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HAOC Bansaet Ha pacyeT Cash Flow, HO 3aecb He yunTbiBaeTcH

Kypcbl USD/RUB — cornacHo oanda.com 1 cobcTBeHHas oLeHKa Ans
2016 - 2018 rr.

PaccmaTpuBaeTcs TOIbKO OAMH CLUEeHapuin oLueHKU brusHeca.

HeT pa3nnuunsa B UeHe, pacxodax MeXay pasnnNYyHbIMK LLBETaMMU
BE/IOCUNENOB.
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[TnaHnpoBaHMe BbIPYYKIN

| EanHuua 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018|
obvem npogax 2.000 4.000 8.000 16.000 26.000 25.000 15.000 15.000 20.000 25.000
LleHa 3a ea. pyb6. 7.000 8.000 9.000 9.500 10.000 10.000 10.000 10.000 11.000 12.000
LleHa cbopOYHOro KoMnNaeKTa USD 80 75 65 50 50 50 50 50 50 50
Kypc py6./USD (oanda+FC16-FC18) py6. 31,63 30,31 29,33 30,99 31,82 38,49 59,31 6500 55,00 45,00
LleHa c60poUYHOro KomnneKkra pyb6. 2.530 2.273 1.906 1.549 1.591 1.925 2.965 3.250 2.750 2.250
NIOrncTnYecKkme pacxoabl py6./ea.npon. 1.083 536 449 363 334 399 660 714 622 449
ynaKoBKa py6./en.npoga. 95 91 88 93 95 115 178 195 165 135
npoun3BoACTBO py6./en.npoa. 186,17 174,51 166,60 175,80 180,69 216,27 326,11 356,60 304,71 252,85
3/1IEKTPO3HEpPrmAa py6./eg.npoag. 11,10 11,54 12,01 12,49 12,99 13,50 14,05 14,61 15,19 15,80
BOAA py6./eng.npog. 0,008 0,008 0,008 0,008 0,008 0,008 0,008 0,008 0,008 0,008

pacxogHble matepuasbl
bpak

29.10.2015

py6. (5 USD) 158,1 151,5 146,7 154,9 159,1 192,5 296,5 325 275 225
% 10% 7% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
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o6bem npogax B roa, Habopos 2.000 4.000 8.000 16.000 26.000 25.000 15.000 15.000 20.000 25.00C
06bem 3aKynoK B rog, Habopos 2.200 4.280 8.400 16.800 27.300 26.250 15.750 15.750 21.000 26.250
06bem 3aKynoK B mec. Habopos 184 357 700 1.400 2.275 2.188 1.313 1.313 1.750 2.188
BeC 15 kr 000 3 5 11 21 34 33 20 20 26 33
00BbEM 0,12 m® 22,1 42,8 84,0 168,0 273,0 262,6 157,6 157,6 210,0 262,6
container 20" 21,67 to
33,1 md 1 0 1 1 0 0 1 1 1 0
LLlaHxan-MockBsa 4000 S
40 days
container 40" 26,48 to
67,5 m3 0 1 1 2 4 4 2 2 3 4
LLlaHxan-MockBsa 5500 S
40 days
MTOro AOCTaBKM B roa, TbiC. py6. 1.518 1.455 2.816 4.462 6.109 7.390 8.540 9.360 10.560 8.640
CTOMMOCTb Ha e/, NPOouM3B TOBapa pyb. 759 364 352 279 235 296 569 624 528 346
http://aveland.td¥bamozennii-perevozchik/stoimost-gruzoperévezekizikitdgace4rssivii/sason” + A. 3ak
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P

acxobl Ha pacnpocTpaHeHue

eaAnHMLA 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015\ 2016 2017 2018

06bem nNpoAa B roa HabopoB 2.000 4.000 8.000 16.000 26.000 25.000 15.000 15.000 20.000 25.000
06BbEM NpoAark B HEAENto Habopos 39 77 154 308 500 481 289 289 385 481
BeC 15kr 000 0,6 1,2 2,3 4,6 7,5 7,2 43 4,3 5,8 7,2
06BEM 0,24m3 9 18 37 74 120 115 69 69 92 115
50%, perMoHasibHble NPoAAXKU Habopos 20 39 77 154 250 241 145 145 193 241
HuxxHni1 Hosropog, Kr 000 0,3 0,6 1,2 2,3 3,8 3,6 2,2 2,2 2,9 3,6
http://trankoms.ru/tarifi.php m3 4,8 9,4 18,5 37,0 60,0 57,8 34,8 34,8 46,3 57,8
yacos 7py6./vac 450 450 500 500 600 600 500 500 500 600

MaLLUMH 1 1 1 2 3 3 2 2 3 3]

KM 420py6./KMm 15 15 15 15 20 20 15 15 15 20

061,38 CTOMMOCTb A,O0CTaBKM B HEAENIO 9.450 9.450 9.800 19.600 37.800 37.800 19.600 19.600 29.400 37.800
CTOMMOCTb NepeBO3KM Habopa 473 242 127 127 151 157 135 135 152 157
50%; 4x 12,5% npoaaku B ropoae Habopos 20 39 77 154 250 241 145 145 193 241
http://www.sl-24.ru/gruzoperevozki-po- Kr 000 0,3 0,6 1,2 2,3 3,8 3,6 2,2 2,2 2,9 3,6
moskve-i-oblasti.htm m3 4,8 9,4 18,5 37,0 60,0 57,8 34,8 34,8 46,3 57,8
5py6./uac 450 500 600 685 685 685 685 685 735 685

Yyacos 5 6 7 8 8 8 8 8 8 8

MaLKWH 1 1 1 1 2 2 1 1 1 2

KM 50py6./Km 15 16 18 19 19 19 19 19 21 19

06LLaA CTOMMOCTb JOCTaBKUN B HEAENIO 3.000 3.800 5.100 6.430 11.910 11.910 6.430 6.430 6.930 11.910
CTOMMOCTb NEPEBO3KM Habopa 150 97 66 42 48 49 44 44 36 49
MTOro J,OCTaBKM B roa py6. 647.400 689.000 774.800 1.353.560 2.584.920 2.584.920 1.353.560 1.353.560 1.889.160 2.584.920
CTOMMOCTb Ha e, NPoM3B TOBapa py6. 324 172 97 85 99 103 90 90 94 103
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[TnaHnpoBaHMe MapXxu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

YMUCTaA BblpyyKa 14,0 32,0 72,0 152,0 260,0 250,0 150,0 150,0 220,0 300,0
c60pOoUYHbIEe KOMNNEKTbI 6,1 104 16,8 27,3 456 53,0 49,0 53,7 60,6 62,0
NpPOnU3BOACTBO 0,4 0,7 1,3 2,8 4,7 5,4 4,9 5,3 6,1 6,3
YyMaKoBKa 0,2 04 0,7 1,5 2,5 2,9 2,7 2,9 3,3 3,4
[0CTaBKa COOPOYHbIX KOMMAEKTOB 1,5 1,5 2,8 4,5 6,1 7,4 8,5 9,4 10,6 8,6
pacnpocTpaHeHne 06 0,7 0,8 1,4 2,6 2,6 1,4 1,4 1,9 2,6
CyMMa np. nepemeHHbIX usgepKek 2,7 32 56 101 159 18,3 175 19,0 21,8 20,9
NPOAAXKN N MAPKETUHT 150% 2,1 48 108 22,8 390 375 225 22,5 33,0 45,0
MTOr0 NepemMeHHble U3[epPXKKU 11,0 18,4 33,2 60,2 100,5 108,8 89,0 95,2 115,5 127,9
Contribution margin (map:<a) 3,0 13,6 38,8 91,8 159,5 141,2 61,0 54,8 104,5 172,1
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Fixed Cost

pacxoAbl Ha NepcoHan 7.462 8.394 10.564 17.794 20.649 21.056 18.866 19.238 20.521 22.769
PYKOBOACTBO TbIC. pyb. 3.000 3.060 3.121 3.184 3.247 3.312 3.378 3.446 3.515 3.585
HAHATblE COTPYAHWNKMN TbiC. pyb. 300 306 312 318 325 331 338 345 351 359
C YY4E€TOM 3aTpaT Ha 0by4yeHune 306 312 318 325 331 338 345 351 359 366

nepcoHan (4YMcneHHocCTb) 4 6 10 18 23 23 18 18 20 23
PYKOBOACTBO 2 2 2 3 3 3 3 3 3 3
HaHATble coTpyaHUKM (IM3) 2 4 8 15 20 20 15 15 17 20
C YYETOM TeKy4ecTn nepcoHana 3 5 10 19 25 25 19 19 21 25

CoLManbHble BbINAATbI
PYKOBOACTBO 104,8 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
HaAHATble COTPYAHUNKMN 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26%  26%

29.10.2015
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MnaHupoBaHMe pacxo4oB Ha apeHAy, o6opynoBaHue

eauHULa 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

apeHaa TbIC.pyb6. 759 727 1.830 3.421 5.040 6.097 6.547 7.176 6.072 7.128

apeHAa uexa usD 20 31.627 30.309 58.661 123.945 190.914 230.945 237.223 260.000 220.000 270.000

m? 50 50 100 200 300 300 200 200 200 300

ef. NpoayKunn B AeHb 8 15 30 61 99 95 57 57 76 95

apeHAaa cknaga usD 20 31.627 30.309 58.661 123.945 190.914 230.945 237.223 260.000 220.000 270.000

m? 50 50 100 200 300 300 200 200 200 300

ef,. NPoAyKLMN B Mec. 167 333 667 1.333 2.167 2.083 1.250 1.250 1.667 2.083

apeHga odpuca uSsD 30 0 0 35.196 37.183 38.183 46.189 71.167 78.000 66.000 54.000

pacxoabl Ha obopyaoBaHue TbiC.pyb. 6.000 6.000 7.500 8.500 10.000 6.000 6.000 11.000 9.000 9.000

nepsoHa4vasnbHoe 06opyaos. 60.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000

obHoBNeHMe 0bopyaoBaHUA 0 0 1.500 2.500 4.000 0 0 5.000 3.000 3.000
PemoOHT 1 noaaep)kaHue B

MCNPABHOM COCTOAHUMU TbiC.pyb6. 10% 7.000 6.600 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000

npo4yve NOCTOAHHbIE U3AEPXKKHU TbiC.py6. 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000

29.10.2015
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[lnaHupoBaHUe NPUOLINK

2009 2010 2011 2012] 2013 2014 2015 2016 2017 2018
BLIPYYKa HETTO 14,0 32,0 72,0 152,0 260,0 250,0 150,0 150,0 220,0 300,0
NepemMeHHble U3AEPHKKN 11,0 18,4 33,2 60,2 100,5 108,8 89,0 95,2 115,5 127,9
contribution margin 3,0 13,6 38,8 91,8 159,5 141,2 61,0 54,8 104,5 172,1
NOCTOAHHbIE U3AEPKKK (6e3 yueTa amopTusaunm) 19,2 19,7 23,4 32,2 36,7 38,2 36,4 37,4 37,6 40,9
EBITDA -16,2 -6,1 15,4 59,5 122,8 103,0 24,6 17,4 66,9 131,2
aMopTM3aLms 6,0 6,0 7,5 8,5 10,0 6,0 6,0 11,0 9,0 9,0
EBIT -22,2 -12,1 7.9 51,0 112.8 97,0 18,6 6,4 57,9 1222
BHeMN/IaHOBble A0X0Abl 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
BHepeanm3auMOHHbIe pacxoabl 4,5 2,9 1,5 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
EBT -26,7 -15,1 6,4 50,9 1127 96,9 18,4 6,2 57,7 1220
Hanor Ha npubbinb (24 %) 24% -6,4 -3,6 1,5 12,2 27,0 23,2 4,4 1,5 13,9 29,3
Hanor Ha umyuwectso (2,2%) 2,2% 1,2 1,1 1,0 0,9 0,7 0,7 0,6 0,4 0,3 0,2
EAT -21,5 -12,6 3,8 37,8 84,9 72,9 13,4 4,3 43,6 92,5
OaHKOBCKUIM KpeauT 15% 4,5 2,9 1,5 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
uToro % no 3anmy 4,5 2,9 1,5 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
EBITDA (3agaHHasn) 65,0

29.10.2015
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Liquidity Planning

payment target 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

|. CASH FLOW

profit after tax 215 -12,6 3,8 37,8 84,9 72,9 13,4 4,3 43,6 92,5

A depreciation 6,0 6,0 7,5 8,5 10,0 6,0 6,0 11,0 9,0 9,0

A tax accruals 12 00 02 02 05 03 00 00 00 00 00
A change in cash flow -15,5 -6,3 11,5 46,7 95,2 78,9 19,4 15,3 52,6 101,6
Il. WORKING CAPITAL

A receivables 15 -0,7 -1,6 -3,5 -7,4  -126 -121 -7,3 -7,3 -10,7 -145

A liabilities 30 0,6 0,4 0,6 1,0 1,8 0,7 -0,4 0,5 0,7 0,1

A raw material inventory 30 -0,5 -0,4 -0,5 -0,9 -1,5 -0,6 0,3 -0,4 -0,6 -0,1

A finished goods 15 -0,2 -0,2 -0,3 -0,5 -0,7 0,1 1,2 0,0 -0,6 -0,5
A change in working capital -0,8 -1,7 -3,7 -7,7 -13,0 -11,9 -6,1 -7,2 -11,1 -150
[ll. LONG TERM ITEMS

+/- UHBECTULMU -60,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0

+/- ccyna 6aHka 15% 30,0 -105 -9,6 -8,7 -7,8 -6,9 0,0 0,0 0,0 0,0
A change in long term items -300 -135 -126 -11,7 -10,8 -9,9 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
IV. EQUITY TRANSFER

A change in capital 50,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 35,0 0,0 0,0 0,0

pay-out 0,0 215 12,6 -38 -378 -849 -729 -134 -4,3  -43,6
A change in equity transfer 50,0 21,5 12,6 -38 -378 -849 -379 -13/4 -4,3  -43,6
deficit/surplus 3,7 -0,1 7,8 23,5 33,7 -27,8 -27,6 -8,3 34,2 40,0

29.10.2015
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Budgeted balanced sheet

59,1

58,2

fixed assets 54,0 51,0 46,5 41,0 34,0 31,0 28,0 20,0 14,0 8,0
bank account debit 3,7 3,7 11,5 34,9 68,6 40,8 13,2 4.8 39,0 79,0
accounts receivable 0,7 2,2 5,7 13,1 25,7 37,8 45,1 52,4 63,0 77,6
raw materials 0,5 0,9 1,4 2,2 3,7 4.4 4,0 4.4 5,0 51
finished goods 0,2 0,4 0,7 1,2 1,9 1,8 0,6 0,6 1,2 1,6

current assets 5,1 7,2 19,3 51,5 99,9 84,8 62,9 62,2 108,2 163,3

92,5

133,9

115,8

share capital 0,0 50,0 50,0 50,0 50,0 50,0 50,0 85,0 85,0 85,0
capital increase 50,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 35,0 0,0 0,0 0,0
unappropriated returned earnings 0,0 -21,5 -12,6 3,8 30,0 70,2 58,2 -1,3 -10,4 28,9
(EAT) -21,5 -12,6 3,8 37,8 84,9 72,9 13,4 4,3 43,6 92,5
(pay-out) 0,0 215 12,6 -3,8 -37,8 -84,9 -72,9 -13,4 -4,3 -43,6
equity 28,5 37,4 53,8 87,8 127,1 | 108,2 83,7 74,6 113,9 | 162,8
accounts payable 0,6 1,0 1,6 2,7 4,4 51 4,8 5,2 5,9 6,0
tax accruals 0,0 0,2 0,4 0,9 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3
loan liabilities 30,0 19,5 9,9 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
total liabilities 30,6 20,7 12,0 4,7 6,9 7,6 7,2 7,6 8,3 8,5

total equity and liabilities
29.10.2015
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[TnaHnpoBaHue NpemMumn 3a PUCK

Pasmep pucka

Xapakrtep MHBEeCTULNK

Mpemus 3a puck

Husknin

3amMellaroLme nHBeCTULUMN (3aMeHa MoLLHOCTen — 0bopyaoBaHus, MallmMH boree coBepLUeHHbIM, Tpebytouiad
Obonee BbICOKOW KBanudukauum paboTHUKOB, HOBbIX MOAXOA0B B NPOM3BOACTBE; CTPOUTENLCTBO HOBbIX
3aBOJOB B3aMEH CTapblX Ha TOM e Uin APyromMm MecTe).

HoBble MHBeCTULMN (HOBbIE MOLLIHOCTW ANS MPOU3BOACTBA U NPOABMKEHUSI CTapbIX MPOAYKTOB)

3-5

CpenHumn

HoBble nHBecTUUMM (HOBbIE MOLLIHOCTM AN MPOU3BOACTBA U NPOABUKEHUS MPOU3BOACTBEHHbIX NMHUIA, TECHO
CBSI3aHHbIX C CYLLIECTBYOLUMN).

NHBecTMUUK B NpuKnagHble Hay4YHO-UccneaoBaTenbCckne paspaboTku, HanpaBnsemble Ha crieumdpuyeckmne
Lenu

8-10

Bbicokun

HoBble nHBecTnumn (HOBbIe MOLLHOCTK aAnA npon3BoactBa U npoaBMxXeHna rnpon3BoaCcTBEHHbIX NUHUN, HE
CBA3adHHbLIX C nepBOHaqaanoﬁ OeATENbHOCTbIO KOMI'IaHI/II/I)

13-15

O4yeHb BbICOKUNA

NuBectuunm B beH,ElaMeHTaJ'Ibele Hay4HO-UccnegoBartesribCkne p33p860TKI/I, LeJrin KOTOPbIX MOTYT ObITb NOKa
TOYHO HE onpeaeneHbl, a OXuaaembln pe3ynbrat TOMHO HE N3BECTEH

18-20

http://www.profiz.ru/se/9 2008/kak raschitat stavku i ri/

29.10.2015
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Pac4yeT cTaBKM ANCKOHTUPOBaHUSA

Puck CraBka npemuu, %
Ontumuncrtnyeck|Meccummnctnyec| PeanbHbIN KOMMeHTapumn
MW CUEeHapuUn | KU cueHapumn cueHapum
pa3BuTus pa3BuTus pa3BuUTuUs
bBespuckoBasa cTaBka. 13% 15.77% 16% CTaBKa Ha OCHOBAHWUWN MHTEPBbIO BbiBLLEro MMHUCTPaA dUHaHCOB A. KyapuHa 1 cTaBKkM roc.obaunraumi.
Pasmepbl kKoMnaHuu. 2% 4% 3% Manoe npeanpuAatue.
[ndpdepeHunaums 7% 9% 9% Mpwv BbiNyCKe HOBOW MOAENM Beslocunena, NoTpebyoTca Kak MHBECTUL MM B HOBbIE MOLLLHOCTU, Tak U HOBas
NPOOYKLNN. MapKeTMHroBas KamnaHus. B yc10BMAX NaJatoLLero pbiHKa,  OLEHUBAIO 3TOT PUCK B 9%.
[ndpdepeHumnaums 2% 4% 4% MpeanpuaTe 0b6CyKMBAET MACCOBbIM CerMeHT. PaclumpeHne Npom3BOACTBEHHbIX MOLLHOCTEN A/1A 06CyKUBaHNUA
KITMEHTOB. HOBbIX CEFMEHTOB HECET AOMNOIHUTENbHbIE PUCKW. [pKU Nagatowem pbiHKe, HaceseHue 60/blie 3aMHTePECcOBaHO
Y40BNETBOPUTb CBOM NepBooYepesHble NoTpebHocTH, nokynas FMCG. (4%) Mpu 6n1aronpuaTHOM PasBUTUM PbIHKA
OLLeHMM NpemMuto 32 PUCK B 2%
CTpyKTypa cO6CTBEHHOO 2% 4% 2% CObCTBEHHMKN NPeanpUATUA He Nonb3ytoTcA KpeguTamum ¢ 2013 r. Takum 06pa3om, HET 3aBUCUMOCTU OT KPeEAUTOPOB B
kanuTana. YCNOBUAX KpU3UCa.
CNOXXHOCTH 2% 4% 4% A MCXOXKy U3 Toro, uto B 2016 r. sSKOHOMMYecKan cuTyauus B PP 6yaet cpasHuma ¢ 2015 r. B cBsizu ¢ TpyAHOCTbIO
NPOrHO3MpoBaHUA NPOrHO3MPOBAHWUSA MONUTUYECKOW CUTYALLMK, KOTOPAs BAUAET Ha SKOHOMMYECKYHO, A OLLEHMBALO PUCK NPOTHO3NPOBaAHMS
OyayLLMX JOXOAO0B. B 4%.
CNOXXHOCTH 2% 3% 2% QBTOPMTaApPHbIV CTU/b YIPaBaeHMA. B yCI0BUAX POCCUIMCKON AEACTBUTEIbHOCTM CYLLLECTBYET HEHObLLOE YUCIO
KopropaTMBHOIO NpeanpUATUIA C UCTUHHO AEMOKPATUYECKMM CTUEM YNpaBaeHUs. B cuny ycnewHoro pa3sutua NnpeanpuaTis 3a
yripaBieHns. nocnegHue roabl, A He BUMKY B 3TOM NOBbILLEHHOMO PUCKa A41A AaHHOIo NpPeanpuaTUA.
(dopc-maxop 1 npoyne 2% 4% 4% Puck dopc-maxkopa 1 npoume ocobble PUCKM S OLEHUBAO HA TOM XKE YPOBHE, KaK U CNOXKHOCTU NPOrHO3MPOBaHUA
0CcOOble PUCKMN. 6y Ay MX LOXO40B.
UToro 32% 48% 44%
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https://www.statbureau.org/ru/russia/inflation
http://www.bfm.ru/news/304290

OueHka CTOMMOCTU NpeanpuUAaATUA

Present Value __Cash Flow ,,,, N Cash Flow N Cash Flow

1+r (1+r)? (1+r)3
Mpeanpuatme oueHnsaertca B 70 maH. py6.
15,3 52,6 101,6 B
Present Value = 144 + 2 0736 + 2985084 - 70,0 (mnH.py6.)

roe:
r = 44% vinn 0,44 — cornacHo pacyeTam Ha cTp. 13
Cash Flow ,,, Cash Flow ,,,, n Cash Flow ,,,, — cornacHo 4 change in cash flow na ctp. 10
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3aagava

CobcTBEHHUKM MMHM-3aBOAa NO cbopKe Benocnnenos pewnnm npogatb 100% akunii. Mpeanpuatne 66110 CO34aHO ceMb NET Ha3ag,
ABYMA KOMNAHbOHAMM, KOTOPble NCMOBEAYIOT aBTOPUTAPHbBIN CTU/b YNIPABAEHUA U HANPAMYIO PYKOBOAAT reHepaibHbIM AVPEKTOPOM.
B npounsBoacTse 3aHATO 20 Yyenosek. MpoayKumsa BbinyckaeTcs B Poccmn nog nHanemayanbHbiM bpeHaom n agpecoBaHa
nokynatenam ot 20 go 45 net B OTHOCUTE/IbHO MAaCCOBOM CETMEHTE PbIHKa.

BrsHec KomnaHuu aktMBHO passmeasca ¢ 2010 no 2013 roapl. 3aTem POCT OCTAHOBMACA, HO 3HAYNTE/IbHOTO CHUMEHMUA NPOAAXK B TO
Bpems He npou3owno. B 2014 roay 66110 npoaaHo 25 Tbic. Benocunenos no 10 Tbic. pybnei 3a wtyky, EBITDA coctasuna 65 maH pyo6b.
B 2015 roay cnpoc Ha NPOAYKLUMIO KOMMAaHUU CYyLLLEeCTBEHHO CHU3UACA, HECMOTPA HA COXPaHEHMe NpeXXHen ONTOBOMU LEHbI.

KomnaHusa cobupaet Benocuneabl, UCNOAb3YsA KUTANCKME KOMMNNEKTYIOWME, apEHA0BAHHbIN Lex U cknag,. CToMMOCTb O4HOTO
c6OpOUHOro KomnekTa coctaBnaeT S50 6e3 yueTa NOrMCTUYECKUX PACXOA0B. BbinyckaeTca ofHa MOAeNb BeNOCUNEeA0B, HO B PasHbIX
useTax. OCHOBHOM KaHa/N ONTOBbIX NPOAAXK — NATb TOProBbIX CETEN, MPUYEM Ha OAHY PErMOHaNbHYIO CeTb NpuxoauTcsa bonee 50%
peanusaumu.

3a Bpemsa cyLLecTBOBaHUA 3aBoAa B ero obopygoBaHue BnoxxeHo 50 maH pyb. c yueTom amopTusaumn. JONonHUTENbHbIE BIOXKEHUA B
obopoTHble cpeacTBa NocneaHue aBa roaa He ocywecteaanucb. C 2013 roga, onacascb CHUXKEHUA NMKBUAHOCTM BU3Heca,
cobCTBEHHMKM NepecTanm N0Nb30BaATbCA KpeauTamMm.

Bnepsblie Bnagenbu,bl 3aBOAa NONbITaANUCb €ro NpoaaThb B AHBape 2015 roga, HO ycnoBMA, NPeanoOXKeHHbIe NOKynaTenem, Ux Toraa He
yctponnun. CobcTBeHHUKM pelinnm oTpaboTaTthb elle oaMH ce30H, n B ceHTabpe 2015 roga oKOHYaTeNbHO peLInaM NPoAaTh 3aBoA,.
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Bonpochl

1. B KaKyl cymmy Ha mecTe MHBECTOpPa Bbl Obl OLEHUAN CeroaHA
Takon busHec?

2. Kakue Bbirogbl MOXKET MPUHECTM BaM 3Ta NOKYMKa?

3. HacKonbKoO BONATUbHbIMM, MO BallemMy, MHEHUIO, MOTYT BbITb
dUHaAHCOBblIe pe3ynbTaTbl 3aBoAa B bamKanLine roapl?

29.10.2015 BusHec-kelic "BenocmneaHbivt 3asog" - A. 3aK
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AnNroputmM BbINOJIHEHUA 3a4aHuUsA

1. CocTaBbTe NPOrHO3 AeHeXHOoro NoToka KomnaHmm Ha 2016-2018 rogbl.

2. Onpepenute CTaBKY AUCKOHTUPOBAHMA KYMYNATUBHbIM METOAOM Ha OCHOBE y4eTa cneaytowmx
napameTposB:
Be3puckoBasn ctaBka / Paamepbl KomnaHun / Auddepenumauma npoaykumum / AnddepeHumaumsa

KnneHToB / CTpyKTypa cobcTBeHHOro Kanutana / ChoXKHOCTU NpPOrHo3upoBaHus byayumx aoxonos /
CNOXHOCTM KOpNopaTUBHOTO yrnpasneHus / dopc-markop 1 npoyne ocobble pUCKN.

3. Onpe,u,enMTe CTOMMOCTb KOMIMNaHNN HAa OCHOBE MeTO4a ANCKOHTUPOBAHUNA AEHEKHOIO NOTOKA
NNA TPEXNETHero nepmoaa no cneaytowen popmyne:
Present Value = Cash Flow-2016/ (1+r) + Cash Flow-2017/(1+r)+ Cash Flow-2018 /(1+r):,

Present Value — TeKkyw,ana ctroumoctb KomnaHum, Cash Flow — geHexHbIN NOTOK, r — CTaBKa AUCKOHTUPOBAHHasA,
npeacTaBAeHHas B BUAE AeCATUYHON Apobu no cheaytowemy obpasuy: 20% = 0,2; Cymma, YKa3aHHaA B 3HaMeHaTene B
KPYrnbix CKOHBKax, BO3BOAUTCA B CTEMEHD.
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